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As the most important intermediary organization, securities companies have 
made great contributions to the development of China’s emerging securities market. 
However, with the growth and maturity of the market, securities companies 
increased rapidly in number; competition became fierce and risks emerged 
gradually. The slump and liberalization of commissions in 2002 aggravated the 
competition to white heat and resulted in the loss of the whole industry. Medium 
and small-sized securities companies had a much difficult life due to their relatively 
weak strength. To make it worse, as the market is opened to the outside world after 
China’s entry into WTO, such companies have to compete against large domestic 
companies as well as foreign investment banks. How do they survive and develop 
in such a gloomy situation? The author tries to use Porter theory to analyze the 
competition environment, the strength and weakness of such companies in order to 
find out some solutions. The conclusion is that medium and small-sized securities 
companies should adopt differentiation or focus in their development strategy 
according to their own characteristics. 
The thesis is composed of four chapters. In Chapter One, the external 
environment of the securities companies is introduced. It contains two parts: the 
development of China’s securities market, the status quo and external environment 
of the securities companies. Chapter Two cites the cases of Charles Schwab of US 
and Guangfa Securities of China to analyze their development strategies, and then 
explains Porter theory. Chapter Three includes the detailed analysis of five 
competitiveness and SWOT analysis for medium & small-sized securities 
companies. Based on the analysis, the author makes suggestions on the 
development strategies. In Chapter Four, the author lists the relative concrete 
measures to be taken. 
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第一章  我国证券公司的现状及其外部环境 
 1












上海证券交易所宣告成立，并于 12月 19日正式开业。深圳证券交易所于 1990
年 12月 1日开始试营业，1991年 7月 3日正式开业。13年来，证券市场经
历了从无到有、从小到大跨越式地发展。截止 2002年底，在境内证券交易所
上市的公司达 1224家，其中仅发 A股公司 1085家，仅发 B股的 24家，同时
发 A、B股的 86家，同时发 A、H股的 29家。在境外证券交易所上市的公司






融资的主要渠道。据统计，1991 年至 2002 年底，证券市场境内筹资总额已
达 7071亿元，证券市场在国民经济中的重要地位和作用日渐显现。与此同时，
随着证券市场的快速发展，我国经济的证券化率也有了显著地提高。以 2002











































上交所 705 54 25 17 11 11 3 826 
深交所 494 57 29 16 9 4 6 615 











































证券公司的数量已达到 124家，比 1998年底的 90家增长了 37.78％，年均
增长 8.34％；证券营业部数量已达到 2895家，比 1998年底的 2412家增长
了 20％，年均增长 4.67％；注册资本达 1111.77亿，比 1998年底的 223.42
亿元增长了 397.61％，年均增长 49.36%，总资产约 5393亿元
4
。而据笔者最




占券商总数的 13.8％，合计注册资本 518.99 亿元，占总注册资本的 45.44















































表 1－2：1998-2003年我国 GDP增长情况 
年份 1998 1999 2000 2001 2002 2003(预计) 
GDP(亿元) 79553 82054 89404 95933 102398 111100 




















年份 1998 1999 2000 2001 2002 
外汇储备(亿美元) 1450 1547 1656 2122 2864 
增长率 3.60% 6.60% 7.00% 28.10% 34.90% 








年份 1998 1999 2000 2001 2002 
金融机构存款余额(亿元) 95698 108779 123800 143617 183388 
企业存款(亿元) 32487 37182 44000 51547 64299 































时间 1998 1999 2000 2001 2002 2003.8 
上市家数 111 98 154 88 97 51 


















                                                        
























境外机构的 QFII投资额度获得批准,总投资额度达 8.75亿美元（详见表 1－
6）。 
 







瑞士银行 3亿 野村证券株式会社 5000万 
花旗环球 7500万 摩根士丹利 3亿 
高盛 5000万 德意志银行 5000万 





















































































年份 2001年 2002年 2003年 

















表 1－8：2001－2003年网上交易情况         单位：亿元 
时间 网上交易量 总交易量 网上交易量所占比重 
2001 3578 81715 4.38% 
2002 5230 58191 8.99% 
2003年 1－2月 926.67 9454.86 9.80% 
2003年 3-4月 2292.84 15943.38 14.38% 
2003年 5月 972.65 6418.94 15.15% 
2003年 6月 808.2 5116.12 15.80% 
2003年 7月 795.19 4702.56 16.91% 
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